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Introduccion

La economia mundial ha tenido muchos procesos de transformacion gracias al
desarrollo e innovacion de nuevas tecnologias. El crecimiento econémico se ha visto afectado
con el paso del tiempo dadas las implementaciones que han surgido por la necesidad de
adaptarse a los cambios que se producen en el sistema financiero, producto de crisis

econdmicas o al avanzado desarrollo econdmico de los paises.

Una de las nuevas tecnologias e innovaciones que se han desarrollado han sido los
activos digitales, uno de los mas conocidos son las criptomonedas, estas se ven vinculadas a
una necesidad de descentralizar el sistema financiero con el fin de que no exista un ente
controlador como el estado o el banco central sobre las transacciones de dinero (Gémez,
Garcia 2021).

Esta misma descentralizacion producto del uso de las criptomonedas hace que
actividades ilicitas tales como el lavado de dinero se puedan potencializar, pues el anonimato
y la ausencia de un ente controlador que regule el origen del dinero y la forma en que se
utiliza, dificulta el control de las autoridades para identificar y erradicar dicha actividad

criminal.

Por lo tanto, el motivo del ensayo es analizar la relacién que existe entre la actividad
ilicita del lavado de dinero con el uso de las criptomonedas y su impacto en la economia
mundial, para esto se explicara en primera instancia el origen de las variables a estudiar,
seguido por un analisis de bases de datos en donde se buscara la relacion que puede llegar a
existir entre las variables, agregando los estudios académicos que se han realizado en torno
al tema, citando y analizando a los diferentes autores para poder explicar la tesis del ensayo,
finalizando con la conclusion en donde se retomara la tesis y se hara una sintesis de las ideas

desarrolladas con el fin de entender si se da una relacién entre las variables a estudiar.
Tesis

La economia de los paises se ve afectada por el uso de las criptomonedas pues el

anonimato y la descentralizacion en su uso facilita la actividad ilicita del lavado de dinero.



Cuerpo

El origen de las criptomonedas se remonta a finales del siglo XI1X, pues de 1983 a
1995 David Chaum intentaba desarrollar un sistema criptografico con el dinero electronico,
en donde intentaba volver anénimas las transacciones, pero el sistema que se intentaba
implementar aun dependia del estado o de alguna institucion centralizada para el desarrollo
de dicha iniciativa. Fue hasta finales de siglo que Wei Dai en 1998 planteo la idea de
criptomoneda cuya intencion era la funcion de una moneda digital dentro de un sistema

descentralizado. (Gémez, Garcia 2021).

Esto hizo que con el paso del tiempo varios expertos en criptografa y tecnologia se
vieran interesados en el desarrollo de un activo digital que tuviera ciertas caracteristicas
como: la proteccion de la identidad para el desarrollo de transacciones econémicas y que
estas no se vieran afectadas por ninguna institucion estatal. Fue hasta el afio 2009 en donde
Satoshi Nakatomo da origen a la primera moneda virtual que era descentralizada, anénima e

independiente, a la que le dio el nombre de “Bitcoin”. (Alvarez, 2019)

La creacion de esta moneda se da un afio después de la crisis financiera del 2008, esta
sienta como referente el inicio de un sistema de pagos descentralizados en donde no se tiene
como emisor al banco central, sino que esta se genera a traves de un sistema de cddigos
creados por un software computacional, permitiendo pagos digitales sin la necesidad de un
registro o control gubernamental que regule la forma en la que se dan dichas transacciones.
(Henke, 2020)

No es coincidencia que el origen de esta moneda virtual esté relacionado con la crisis
financiera del 2008, pues se ha visto como la humanidad ha evolucionado y redefinido el
termino dinero. En un inicio gracias al tratado de Bretton Woods en 1944, se le habia obligado
a los paises respaldar el dinero emitido por el banco central con sus reservas de oro, esto
creaba confianza en el mercado pues cada peso o dolar emitido tenia su respaldo en oro, el
sistema cambio eventualmente y fue hasta el afio 1971 que gracias a las crisis y guerras que
se vivieron durante la época a los paises les fue imposible cumplir con el acuerdo y
empezaron a imprimir mas dinero del que les correspondia, poniendo fin al patrén oro y

dando origen a la época del dinero Fiat (Domingo, 2018). El dinero Fiat consiste en el dinero



impreso por los bancos centrales, no tiene ningun respaldo econémico y su valor se da por la

confianza que existe entre el mercado y el estado.

Esto hizo que cuando exploto la crisis del 2008 y el dinero perdiera su valor en el
mercado asi mismo se perdio la confianza que se tenia en las instituciones estatales respecto
a la capacidad de mantener el valor de la moneda. Cuando surge el Bitcoin surge una
alternativa de preservar el valor de un activo, pues su capacidad de respuesta no depende del
banco central, sino que por el contrario “Depende de la confianza en una red informatica

encriptada que permite transacciones directas entre partes” (Henke, 2020, p433)

Este activo digital empezd a aumentar su confianza en los consumidores con el paso
del tiempo y asi mimo su precio, para los afios 2010 a 2014 los precios del activo no
superaban los 22 doélares la unidad, pero dado el uso paulatino en el mercado y la creciente
actividad economia que se generaba en torno a este, industrias como las de azar comenzaron

la aceptacidn del bitcoin como medio de pago. (Ballesteros, 2021)

Para los afios siguientes el mercado abre su aceptacion frente este activo digital, tanto
asi que “Para el 2017 el legislativo japones aprueba una Ley a través de la cual acepta el
Bitcoin como método de pago mientas que la federacion rusa comienza a reconocerlo
también como método de pago e inversion” (Ballesteros, 2021, p9). Indicando que, en un
inicio, aunque no exista un ente regulador y aunque su comportamiento sea volatil los

mercados internacionales comenzaron la aprobacion de este activo digital como método de
pago.

A continuacion, se daré la implementacion de una gréfica de elaboracion propia en la
que se puede evidenciar el comportamiento del Bitcoin con el paso de los afios, con el fin de
explicar graficamente la evolucién y el desarrollo en los Gltimos afios del precio y asi mismo
del uso de este activo digital. Se puede ver como el activo pasa de tener en el afio 2014 un
precio promedio anual de 354 USD, pero después de 7 afios el activo aumento su precio en
un 12686% teniendo como precio anual promedio de 44908.71 USD, explicando que la

aprobacion de los mercados favorece al precio de mercado del bitcoin.



Grafico# 1

Precio promedio del Bitcoin afios 2014-2021
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2014 354,44
2015 27441
2016 576,44
2017 4.082,68
2018 7.478,25
2019 7.482,23
2020 11.490,58
2021 44.908,71

Fuente https://www.kaggle.com/datasets/skanderhaddad/bitcoin-data Elaboracién propia

Dicha apertura economia no prevalecio con el tiempo, pues el estado al tener un poder
limitado sobre los activos digitales no podia regular ni garantizar que el uso era legitimo y
esto mismo era aprovechado por los delincuentes que con el uso de las criptomonedas veian

un camino facil para poder lavar el dinero que adquirian de forma ilicita.

El lavado de dinero tiene sus origenes entre la década de los afios 20, pues los
delincuentes norteamericanos utilizaban lavanderias para esconder la procedencia ilicita de
sus actividades criminales, la persona que mas impulso el lavado de dinero y burlo el control
estatal del registro y pago tributario por el origen de la capacidad adquisitiva, fue Al Capone,
este personaje conocido por el trafico ilegal de alcohol en Estados Unidos, utilizaba
lavanderias para justificar la procedencia de su dinero. La falta de un sistema financiero y
tributario mas elaborado hacia que la diferenciacion entre las ganancias licitas e ilicitas fuera
dificil de reconocer. (Tondini, 2006)


https://www.kaggle.com/datasets/skanderhaddad/bitcoin-data

El lavado de dinero evoluciono y hoy en dia se da de muchas formas, para el analisis
en cuestion se estudiaran las tres etapas que tiene el lavado de dinero en las actividades
criminales, las cuales son: colocacion, estratificacion o capas e integracion. La primera etapa
en el lavado de dinero es la colocacion “es el momento cuando se intenta utilizar a los
negocios o instituciones financieros, tanto bancarias como no para introducir montos en
efectivo, generalmente divididos en sumas pequefias, dentro del circuito financiero legal”
(Cuellar, 2018, p4).

La segunda etapa se conoce como estratificacion o capas, en esta etapa lo que se busca
es “transformar, y mas especificamente disfrazar el dinero licito, a través de complejas
transacciones financieras, tanto en el &mbito nacional como internacional, para que se pierda
su rastro y se dificulte su verificacién contable “(Di Canio, 2012, p.2). Principalmente
consiste en operaciones en que se pueda utilizar cualquier variedad de instrumento financiero
para que asi se pueda esconder la actividad ilicita, se otorga mayor rapidez y anonimato. (Di
Canio, 2012) Por ultimo, la tercera etapa del lavado del dinero es integracion.

En esta ultima etapa el dinero es incorporado formalmente al circuito econdmico
legal, aparentando ser de origen legal. Los medios mas utilizados en esta etapa son:
las inversiones en empresas, las compras de inmuebles, oro, piedras preciosas y obras
de arte. Las metodologias de la sobrefacturacién, subfacturacion y la facturacion

ficticia son centrales en este accionar. (Di Canio, 2012, p.3)

Por lo tanto, el lavado de dinero requiere de ciertos procesos los cuales deben ser lo
mas cautelosos posibles para no llamar la atencion de las instituciones financieras. Dada la
recoleccion bibliografica se puede argumentar que el uso de las criptomonedas estaria
catalogado dentro de la segunda etapa del lavado de dinero, tipo de fraude de estratificacion
0 capas, es por tal motivo gque en la siguiente tabla de elaboracién propia se mostraran los
porcentajes de participacion de cada una de las etapas del lavado de dinero en transacciones

ilicitas, con el fin dar mayor peso al argumento expuesto anteriormente.



Grafico #2

Promedio de Monto recolectado total por Tipos de fraude

Tipos de fraude
® Capas
® Colocacion

® Integracion

6,65 mill. (58,56%)

Fuente https://www.kaggle.com/datasets/maryam1212/money-laundering-data Elaboracion propia
valores expresados en USD

Gracias a esta tabla se puede evidenciar que el tipo de fraude de estratificacion o
capas es el que mas se utiliza para lavar el dinero, producto las actividades criminales dadas
las explicaciones que se encontraron en la revision bibliografica, se puede analizar que la
segunda etapa en el lavado de dinero al implicar una movilizacién rapida y anénima de
fondos utilizando una serie de transacciones complejas y de dificil rastreo hace que las
regulaciones o el control estatal, no tenga poder en el desarrollo e influencia para una

reduccion progresiva.

Existen diferentes instituciones a nivel mundial que no promueven el uso de las
criptomonedas como medio transaccional, el Fondo Monetario Internacional hizo una
invitacion para evitar el uso de este activo digital con el fin de que no se incentivara al
aumento del lavado de dinero y la financiacion de actividades terroristas, asi también como
la ONU que menciona que al no tener un control y no poder regular con exactitud la
procedencia del dinero, proporciona una nueva herramienta que fomenta la actividad criminal



pues pueden llegar a sacar mas lucro dadas las facilidades que presenta el uso de la

criptomoneda como medio de pago. (Parra, 2019)

El nivel de angustia y preocupacion por parte de las instituciones financieras aumenta
junto con el crecimiento de los precios que se da por el desarrollo en la demanda de la
criptomoneda, dicho aumento ha hecho que se creen diversos tipos de monedas virtuales con
el fin de controlar la volatilidad que presenta la moneda en su comportamiento. (Ochoa,
2018)

Asi como el aumento exponencial en la compray venta de bitcoin produjo la creacion
de muchos tipos de criptomonedas, también se produjo un aumento en la demanda que
incentivo la creacion de plataformas para el intercambio de criptomonedas, una de las mas
importantes es Binance, la cual es la plataforma de intercambio con el mayor volumen y
namero de usuarios del mundo, a continuacion se ensefiara una tabla la cual consiste en el
precio ajustado promedio anual que se manejo por transaccion de criptomonedas a nivel

mundial en la plataforma Bincance.

Gréfico #3

Promedio anual del precio ajustado por transaccion de criptomonedas en Binance
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2017 3,48
2018 11.17
2019 20,09
2020 21,35
2021 378,30
2022 410,60

Fuente https://www.kaggle.com/datasets/varpit94/binancecoin-data Elaboracién propia, datos

expresados en USD

Binance al ser la plataforma con mayor volumen en el uso de las criptomonedas nos

da una idea del aumento que hatenido el precio y el uso con el paso del tiempo, la importancia



de analizar la relacion que existe entre los precios y el aumento exponencial del uso del
bitcoin a nivel mundial indica que los mercados ven como un refugio econémico el uso de
los activos digitales. Con la mas reciente crisis econdmica producto de la pandemia, se dio
un incremento en la oferta monetaria por parte de los bancos centrales dada la necesidad de
estimular la economia, eso desperto cierta preocupacion en el mercado, dado que al imprimir
mas dinero el valor circindate disminuye, lo que ha hecho que el comportamiento del
mercado vea al Bitcoin, a pesar de su volatilidad una especie de sustituto moderno que

garantice la estabilidad en el poder adquisitivo (Velasquez, Ossa 2021).

Aunque su comportamiento es volatil, la moneda tiene un disefio deflacionario, pues
una de sus principales caracteristicas es que su oferta es limitada, solo pueden existir en
circulacion 21 millones de monedas, por lo tanto, no se puede producir un efecto inflacionario
que disminuya el precio del activo dada la repentina aparicion de mas activos en el mercado.
(Velasquez, Ossa 2021).

Otro motivo por el cual la participacion del bitcoin ha aumentado es por el ingreso de
grandes compafiias que permiten las transacciones comerciales con este medio de pago, el
ejemplo mas claro es PayPal que anuncio que los usuarios de la plataforma podran cobrar y
retirar bitcoins junto con otras monedas digitales, esto atrae y aumenta la demanda de nuevos
consumidores, pues el valor de estas transacciones no se ve sujeto al comportamiento de las
politicas monetarias del banco central, tanto nacional como internacionalmente (Velasquez,
Ossa 2021).

Aunque existe un crecimiento exponencial en su uso y algunas instituciones bancarias
acepten o estén intentando transformar los medios con los que se hacen transacciones, no
trasciende y hace que las instituciones reguladas por el estado incluyan este medio como un
pago legal, pues para estos la volatilidad hace que no sea rentable (Santiago, 2018). Su valor
al no estar respaldado por ningun sistema financiero regulado por un banco central hace que
el riesgo de aceptar la moneda virtual como medio de pago sea muy peligroso para la

economia internacional.

Cando se habla de lavado de activos, se tiene cierta cooperacion internacional para
identificar la forma mediante la cual los criminales ejecutan sus actividades ilicitas, si se

intenta traer a colacion la relevancia que ha tenido las criptomonedas con el lavado de dinero,



la informacion expuesta por la empresa Chainalysis resulta ser de ayuda, pues esta es una
empresa que compila y analiza la forma en como se usan las criptomonedas y en un reporte
del 2021 expuso que para el afio 2019 se dieron aproximadamente 21.4 billones de ddlares
producto de la las transferencias con criptomonedas, en donde el 2.1 por ciento, que
representa 450 millones de dolares fue realizado por transacciones ilegales (Boguslavka,
2021).

Una de las ventajas que tiene hacer transferencias de criptomoneda es la facilidad que
se tiene para transferir dinero desde cualquier parte a cualquier parte del mundo, esto hace
que los criminales abusen en su intento de lavar dinero pues, se sabe que aunque existe cierta
cooperacion internacional para identificar las transacciones producto de lavado de dinero, el
poder juridico actla diferente en todos los paises, por lo tanto, es facil para los criminales
cambiar de pais o transferir el dinero desde un pais que tenga sus instituciones mas debiles y

que el riesgo de perder dinero o enfrentar cargos judiciales sea bajo (Boguslavka, 2021).

A continuacion, se ensefiaran dos tablas que gracias al uso del Data Analytics permite
ver la participacion de los paises en el movimiento ilicito del dinero, pues en este se incluye
transacciones relacionadas con, drogas, corrupcion, trafico de armas y en general

transacciones que buscan el lavado de dinero.
Grafico # 4

Monto total de transacciones ilicitas por pais de origen
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Fuente datos tomados de https://www.icij.org/investigations/fincen-files/download-
fincen-files-transaction-data/ elaboracion propia

Grafico #5

Monto total de transacciones ilicitas por pais de origen
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Fuente datos tomados de https://www.icij.org/investigations/fincen-files/download-
fincen-files-transaction-data/ elaboracion propia

Las dos graficas expuestas anteriormente nos muestran como es el comportamiento
de las organizaciones criminales en sus intentos por lavar dinero. El pais del cual salen las
mayores cantidades de dinero ilicito es Letonia, este pais ha tenido fuertes acusaciones por
parte de instituciones de control financiero a nivel mundial, la primera acusacion fue por
parte de Estados Unidos, pues La Red de Delitos Financieros (FInCEN) acuso a uno de los
bancos més importantes de Letonia de institucionalizar el lavado de dinero como pilar de sus

practicas comerciales (Barria, 2018).

Asi mismo esta institucién estadounidense acusaba de que Letonia estaba vinculada
con conductas ilicitas de alta relevancia como el programa de armas de Corea del Norte o la

corrupcion relacionada con Rusia y Ucrania, ademas de que el representante de la maxima


https://www.icij.org/investigations/fincen-files/download-fincen-files-transaction-data/
https://www.icij.org/investigations/fincen-files/download-fincen-files-transaction-data/
https://www.icij.org/investigations/fincen-files/download-fincen-files-transaction-data/
https://www.icij.org/investigations/fincen-files/download-fincen-files-transaction-data/

autoridad financiera fue acusado por exigir sobornos a los bancos locales pidiendo menor

control sobre las transacciones internacionales (Barria, 2018).

Ademas de las instituciones estadounidenses, por parte de la comunidad europea, se
reportaba que los paises balticos eran la gran lavanderia de dinero ruso en la Union Europea
pues los tres paises sefialados por la Europol, Estonia, Lituania y Letonia habian lavado para
el gobierno ruso mas de 200 mil millones de euros a traves de bancos nordicos, trayendo un
caso preocupante de como funcionan las politicas e instituciones referentes al lavado de
dinero, pues dicha cantidad superaba siete veces mas el PIB de los paises béalticos en cuestion
(Dominguez, 2019).

Por otra parte, los bancos holandeses dada a la informacion recolectada destacan
como pais de origen pues tienen gran parte de las instituciones que mas lavan dinero a nivel
mundial, “pues gracias a su solidez financiera, marco legal e infraestructura ciudades como
Amsterdam se han convertido en paraisos discales donde las grandes corporaciones evaden

cientos de millones de ddlares “(Aguiar, 2018, p.2)

Amsterdam se fue convirtiendo en un paraiso fiscal muy apetecido para las grandes
compafiias, ya sea para hacer actividades licitas o ilicitas, en el 2014 la Europol report6 que
el gobierno holandés habia hecho 277.000 movimientos sospechosos con sus bancos
nacionales, el problema radica en la poca informacion que existe respecto a los reportes de
dichos bancos justificando el uso y su procedencia. (Aguiar, 2018)

Por Gltimo, entre los paises destino con mayor cantidad de transacciones por actividad
ilicita se encuentra Rusia, pues como se expuso anteriormente, Rusia utiliza a paises como
Letonia para lavar su dinero y luego transferirlo de forma licita a su sistema financiero, el
poco control institucional de los paises que hacian parte de la Union Soviética permite que
las actividades ilicitas realizadas por Rusia tengan el incentivo de lavar el dinero por este
medio pues el control institucional en los paises balticos referente al lavado de dinero ha sido

de poca calidad.

Una caracteristica importante del lavado de dinero es la implementacién masiva para
transferir fondos ilicitos a los denominados bancos corresponsales, entiéndase como banco

corresponsal a las entidades financieras que sirven como un intermediario en las



transacciones internacionales, pues en paises como Rusia se usa este método para ingresar al
mercado financiero dinero ilicito como licito, el uso de estas entidades esta demandando por
parte de los criminales pues al transferir dinero, este no tiene relacion directa con las partes
involucradas en la transaccion, pues al no verificar al destinatario, se cumple una de las

condiciones que buscan los criminales al momento de lavar dinero y es el anonimato.

Grafico# 6

indice de la adaptacion de criptomonedas per cépita

& Chainalysis

Recueperado de: https://www.infobae.com/america/mundo/2020/09/18/ucrania-rusia-y-venezuela-son-los-
paises-que-mas-utilizan-criptomonedas-en-el-mundo-negociaron-mas-de-50-mil-millones-de-dolares-en-un-
ano/

Rusia con el paso del tiempo ha aumentado su participaciéon en la adaptacion per
capita de criptomonedas, tanto asi que segun los indices el pais esta entre los primeros de la
lista por el uso desproporcionado de criptodivisas, pues se sefiala que gran parte de los
residentes han cambiado su actividad financiera por la criptomoneda, Rusia en funcion de la
adopcion de criptomonedas tuvo como resultado para el afio 2020 entradas de dinero por
16.600 millones de dodlares y salidas por 16.800 millones de délares (Infobae, 2020) al
comparar esta informacion con los datos dados por el banco mundial referentes al PIB

expresado en USD nos damos cuenta que la participacion en entradas de dinero referente al
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PIB por parte de las criptomonedas fue del 1.17% al sumar las entradas y salidas de dinero

producto de esta actividad la relacion aumenta y su porcentaje de participacion seria del
2.35%. del PIB nacional.

Conclusiones

Rusia cumple con la tesis planteada al desarrollar este ensayo, pues este es un pais
que se vio positivamente afectado por la implementacion de las criptomonedas, al ser
uno de los paises con la mayor cantidad de transacciones relacionadas con el lavado
de dinero pues esta implementacién tuvo un impacto en el 2.3% del PIB

Diferentes instituciones a nivel mundial estdn empezando a considerar las
criptomonedas como activos de refugio dada la incertidumbre planteada por los
bancos centrales en su intento por el control de la inflacion

Las criptomonedas al tener su oferta limitada no sufren de ataques inflacionarios,
producto de la impresion o generacion de dinero repentina de alguna institucion
financiera.

El lavado de dinero y el uso de las criptomonedas se podrian considerar como
variables altamente relacionadas, pues gracias a las diferentes fuentes académicas
investigadas se evidencio que la segunda etapa del lavado de dinero “capas” es iddnea
para dicha actividad ilicita porque gracias al anonimato, la velocidad en que se
transporta el dinero y lo complejo del sistema para rastrear el origen, facilitan la
conversion de dinero ilicito a licito

El aumento en el uso de las criptomonedas se da gracias a esa desconfianza que existe
en el mercado por el no control en la politica monetaria por parte del estado esto hace
que las inversiones de dinero en épocas de crisis se resguarden en otro tipo de activos,
los cuales puedan estar protegidos de cierta forma por la pérdida del valor adquisitivo.
Los paises balticos como Letonia tienen instituciones muy frégiles en el control del
lavado de dinero, esto facilita a que grandes potencias cercanas como Rusia las
aprovechen para limpiar el dinero producto de actividades criminales

Paises altamente desarrollados como Holanda o Suiza, al tener muchas instituciones

idealizadas hace los capitales de origen licito o ilicito fluyan a través de esas



economias, pues la poca carga tributaria que existe hace que se les pueda considerar
como paraisos fiscales

El lavado de dinero se ve incitado gracias a la poca participacién internacional en la
unificacion de leyes en contra del lavado de dinero, pues los criminales al tener el
poder de usar diferentes tecnologias como las criptomonedas, pueden transferir
dinero desde un pais el cual las leyes y normas referentes a esta activad no sean tan
elaboradas y permitan la fécil ejecucién del cometido criminal

Muchas de las transacciones realizadas por criptomonedas son imposibles de analizar
y descubrir si su procedencia si es legal o ilegal, pues su mismo funcionamiento

previene la auditoria externa de su procedencia.
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