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LIQUIDEZ, RIESGO Y RENTABILIDAD, FACTORES IMPORTANTES
PARA UNA BUENA INVERSION.

1. Introduccion.

La globalizacién, hoy en dia, ha revolucionado la economia en todos sus aspectos
brindando la posibilidad a muchas personas y empresas de realizar diferentes inversiones en el
mercado. Lo cual se ha convertido en una de las principales fuentes de financiamiento de nuevos
proyectos y negocios. Debido a lo anterior, tanto las entidades como personas naturales que
buscan realizar actividades de fondeo deben presentar de manera oportuna, relevante y
verdadera la informacién financiera, para que los usuarios de la informaciéon puedan tomar
decisiones que repercutan de forma positiva, en la inversion de los nuevos proyectos. (La

globalizacion, 2009)

Las inversiones en general las debemos abordar desde 3 pilares fundamentales los
cuales son: La liquidez, la rentabilidad y el riesgo. Las cuales se deben tener en cuenta a la hora
de tomar decisiones a nivel empresarial o personal, si se desea sumergirse en el mundo de las
inversiones. Ya que de esta forma se podran tomar decisiones estructuradas y fundamentadas
en dichos componentes, los cuales contribuyan a la maximizacion y eficacia de las inversiones.

(Solis Tirado , y otros, 2020).



La principal finalidad a la hora de realizar una inversion es la generacion de un
flujo de caja libre al inversionista. Estas inversiones se componen de un recurso inicial
sumado a un alto riesgo, lo que compromete y cohibe al inversionista de poder destinar
dicho dinero para la adquisicidén de otros productos o servicios, que satisfagan sus
necesidades durante el tiempo que se ha determinado dicha inversion. (Ketelhéhn, Marin,

& Montiel, 2004)

Las inversiones afectan en principio la disponibilidad de recursos y son por lo
general irreversibles una vez hechas, ya que de hacerlo puede que acarreen
consecuencias negativas para el inversor, por lo tanto, se debe estar actualizado, contar
con un plan estratégico y diversificado, para minimizar la toma de malas decisiones.

(Ketelhdhn, Marin, & Montiel, 2004)



2. Objetivos

2.10bjetivo general.

Identificar y entender los distintos factores, que influyen en la toma de decisiones

del inversionista de manera acertada y oportuna.

2.20bjetivos especificos.

Adquirir conocimientos sobre la importancia que tiene la liquidez como componente

fundamental de una buena inversion.

Conocer las distintas situaciones de riesgos que puede presentarse en una inversion,
asi mismo las diversas posibilidades de su minimizacion mediante distintas

alternativas de inversion.

Reconocer y afianzar la importancia que tiene la rentabilidad, como uno de los

principales fines que busca el inversionista en el mercado de activos.



3. Marco teoérico

3.1Inversion.

La inversion se conoce como una actividad, que se realiza y se fundamenta en la
destinacion de unos recursos que no serdn gastados de manera inmediata, si no que
seran encaminados y asignados a una empresa 0 proyecto, que promete retornar unos
beneficios futuros en contraprestaciéon de la inversion realizada. En cuanto a lo anterior,
para que una empresa, persona o estado realice una inversion, debera destinar de una
parte de sus ingresos para el ahorro, de esta forma podra contar con la liquidez para

poder realizar dicha actividad. (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 2022)

Una inversion puede verse atraido por cualquiera de los diferentes instrumentos
financieros que se puedan encontrar en los mercados como, por ejemplo: acciones,
bonos, Fiducuenta, entre otros. Siempre y cuando estos conserven su caracteristica
fundamental, la cual es, la generacion de flujos de efectivo positivos en el tiempo, también
se considera inversion, cuando dichos activos generan una plusvalia en el aumento de
su valor, desde el momento de su adquisicion hasta el momento de su venta. (Gitman &

Joehnk, 2009)

Las inversiones pueden ser de corto, mediano y largo plazo, donde en todas estas
sin importar el tiempo se realiza “el sacrificio de tomar un dinero en el presente con la

finalidad de generar una ganancia en el futuro”, donde la mayoria de las veces el



inversionista se encontrara en una incertidumbre constante, consecuencia de la inversion
realizada. Las inversiones ademas del tiempo estan en constante acompafiamiento de un
factor conocido como riesgo. El cual puede ser mitigado mediante el conocimiento, la planeacion
y diversificacion de las inversiones. A pesar de tener en cuenta las diferentes formas de mitigar
el riesgo anteriormente nombradas, este siempre estara presente en un mayor 0 menor riesgo

en la totalidad de las inversiones. (Clendenin J, 2020)

Los inversionistas como se mencioné anteriormente tienen “Una mayor posibilidad de
perder su dinero que cuando ahorran este” es decir que cuando solamente se ahorra se esta
consiguiendo una gran seguridad, pero una muy poca 0 minima rentabilidad, por esta razon el
inversionista al colocar su dinero a un constante riesgo generara la posibilidad de retornar mas
dinero del invertido. Es decir que el riesgo y la rentabilidad es directamente proporcional, entre

mas riesgo tenga la inversion mas oportunidad de ganar dinero se tendra. (SEC, 2021)

3.1.1 laliquidez.

El primer factor de gran importancia para generar una buena inversion es la liquidez, ya
gue esta se entiende como la facultad que posee un inversionista inicialmente para poder ser
participe de cualquier inversién que este tenga en mente. Debido a que el dinero disponible que
puede tener el inversionista es el vehiculo principal para poder dirigirse a la inversion de su
preferencia en el momento y tiempo oportuno, lo cual le garantizara en gran porcentaje un primer

paso para una buena inversion. (Debitoor, 2022)



Uno de los factores de gran importancia para los inversionistas es la liquidez, la
cual se debe evaluar y conocer previamente a realizar cualquier inversion. Es importante
entender la estructura y composicion de los activos o empresas donde el inversionista
pondrda su dinero, ya que esto le permitirA saber de primera mano los diferentes
mecanismos que se emplean para tener un adecuado manejo y control de los flujos de
efectivo, con la finalidad de mejorar la solvencia y retorno de las inversiones a sus

accionistas. (Pais, 2021)

La liquidez para muchos es “La carta de presentacién” de muchas inversiones, la
cual influye en un alto porcentaje en la toma de decisién del inversionista. La liquidez es
parte fundamental para adquisicién y desarrollo de una inversion inicial. Ya que la liquidez
genera una capacidad de movilizar dinero, el cual sera un recurso disponible y adicional
en el futuro, con el que podra contar el inversionista para ser capaz de cubrir los costos

incurridos en la inversion y dejar un margen adicional de ganancia. (Laboral, 2021)

Es importante comprender que la liquidez que genera una inversién no solamente
se obtenga al finalizar esta, sino que también el inversionista tenga la oportunidad y la
facilidad de poder vender el activo en cualquier momento y este tenga la capacidad de
ser convertido rapidamente en efectivo. Debido a lo anterior, una inversion de alta liquidez
debe tener la caracteristica principal de hacer frente, tanto a situaciones fortuitas de corto
plazo como de poder mantener su misma caracteristica de liquidez hasta el final de la

inversion. (Business School, 2018)



La buena reputacién de las inversiones esta determinada por una adecuada liquidez, que
permite cumplir las expectativas de flujo de efectivo esperado por los inversionistas, las
inversiones que brindan esto, son las de mayor preferencia en el mercado ya que generan un
menor riesgo de liquidez y cumplen con la funcién de otorgar una nueva fuente de ingreso al

inversionista. (RIOBUENO, 2019)

3.1.2 El riesgo.

El segundo factor que integra una buena inversion es el riesgo y este no es mas que la
probabilidad de que suceda o no una situacion que afecte de manera negativa al inversionista,
se debe partir desde la premisa de cualquier actividad que las personas ejecutan en el dia a dia
genera algun tiempo de riesgo por mas minimo que sea, y todas las acciones que tomamos en
el dia a dia tienen un desenlace positivo 0 negativo en nuestra vida. En el caso de las inversiones
el riesgo puede verse representado en la incertidumbre de que se materialice o no dicha
situacion, la cual sera mas propensa a tener un desenlace desfavorable cuando se quiere

generar una alta rentabilidad. (Autorregulador del Mercado de Valores Colombia, 2012)

El riesgo también puede ser determinado por la probabilidad de que el activo o la accion
elegida no retorne los flujos de efectivo de la rentabilidad esperada por el inversionista; bien sea
el retorno de un dinero inferior al que se esperaba o la pérdida total de la inversion realizada,

todo esto dependera en gran medida del perfil de riesgo que tenga el inversionista. (Zufiga, 2022)

Para medir el riesgo de una inversion se puede optar por varios mecanismos dentro de
los cuales se destaca la volatilidad, la cual calcula el alza o descenso del valor de un activo en

un ciclo de tiempo definido. Teniendo el concepto claro de volatilidad, el inversionista puede tener



una referencia de que cantidad de dinero podra adquirir o extraviar en dicha inversion, de
esta forma el inversionista podra evaluar las distintas opciones que tiene disponibles y
podra tomar la eleccibn mas conveniente. (Autorregulador del Mercado de Valores

Colombia, 2012)

Segun Accion Fiduciaria, citado por Morales (2022) indica que el mercado de las
inversiones brinda la posibilidad al inversionista de encontrar oportunidades de riesgo
bajo, medio y alto; los cuales se observa en la diversidad de activos que se encuentran
en el mercado, como por ejemplo: “activos de bajo riesgo son inversiones en bonos del
Gobierno o de bancos con bajo riesgo y generacion baja de ganancias, como los
CDT, activos de riesgo medio, los descuentos de facturas e inversiones en deudas, Sus
resultados se ven a mas largo plazo, pues las ganancias fluctuaran y activos de alto riesgo
se encuentran las acciones de la bolsa o las divisas pues tienen un mayor potencial de

ganancias, pero esto va unido a un riesgo de pérdida igualmente mayor”

Una de las formas que el inversionista puede evaluar, asumir y controlar el riesgo
es mediante la diversificacion de su portafolio de inversiones, donde este podra
compensar y repartir el riesgo de forma equilibrada entre sus distintas inversiones, de tal
manera que agrupe una cantidad significativa en su inversion en activos de bajo riesgo,
otra menor porcién en activos de riesgo medio y por ultimo una pequefa fraccion de su

portafolio en activos de alto riesgo. (Zufiiga, 2022)

Por otra parte, Zufiiga (2022), también indica que se puede disminuir el riesgo en
las inversiones, por medio de la distribucion de los activos en los diferentes sectores de
la economia, es decir que se mitiga la pérdida del dinero al no colocarlo todo Unicamente
en una sola empresa o sector, ya que, si a dicha empresa o sector econdmico presentara
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dificultades economicas, se podrian ver gravemente afectadas y comprometidas las inversiones
realizadas. De tal forma que si el inversionista distribuye sus activos en distintos sectores de la

economia mitigara el riesgo a un nivel mucho mas bajo.

Como otro aspecto de la mitigacion del riesgo, se encuentra la inversion extranjera en
distintos mercados, negocios o0 empresas a nivel internacional. Donde el inversionista, mediante
la distribucion de su capital en los distintos paises y mercados del mundo, busca minimiza el
riesgo y la incertidumbre de que sus inversiones dependan de la estabilidad econdémica, politica

y social de un solo gobierno. (Zufiga, 2022)

Otra medida que puede tomar el inversionista para mitigar el riesgo segun Zufiga (2022),
es gue se opte por tomar diferentes posiciones en la inversion, es decir diversificar los tiempos
gue duran las inversiones en convertirse en liquidez o efectivo; el inversionista por lo tanto debe
contar con inversiones a corto plazo, mediano y largo, lo que le permitira distribuir y racionar en
el tiempo sus distintas inversiones. Con dicha medida no solo minimizara el riesgo de la inversién,
si no también garantizara un flujo de caja constante en el tiempo, gracias a una adquisicion y

retorno gradual y constante de sus distintas inversiones.

Como ultima accion que el inversionista debe asumir para la disminucion del riesgo, son
factores internos que le competen netamente al inversionista y que esta bajo su control. Dentro
de los cuales se encuentran, el constante aprendizaje y conocimiento que debe adquirir el
inversionista, estar actualizado con el contexto, politico, social y econémico de los lugares y
regiones donde este tiene sus inversiones, el constante monitoreo y comparacion del valor inicial
de adquisicion con el valor actual de sus inversiones y, por Ultimo, pero no me nos importante, el
manejo adecuado y profesional de sus emociones. (Autorregulador del Mercado de Valores
Colombia, 2012)
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3.1.3 Larentabilidad.

El tercer factor que integra una buena inversion es la rentabilidad, esta se asemeja
a la utilidad o valor que generara la inversion, partiendo de que la finalidad de un activo
es la generacion de una renta. La inversion debe tener como caracteristica principal, tener
la capacidad de generar un beneficio econémico que pueda ser cuantificable y medible

por el inversionista. (Gerencia, 2021).

La rentabilidad también es definida como el rendimiento que genera una inversion
en el tiempo, la cual también puede ser medida por medio de la pérdida o rendimiento
alcanzado, frente a la cuantia inicial que se invirtié6 en dicho activo. Por lo general, la
rentabilidad se registra de manera porcentual. Un calculo acertado de la rentabilidad se
fundamenta en unas bases soélidas, donde el inversionista debe conocer al detalle la
inversion inicial, los distintos gastos y costos incurridos en esta y la ganancia final que

este obtendra en dicha inversion. (Amarilo, 2022)

Se conoce también la rentabilidad como una gratificacion que percibira el
inversionista por un capital depositado en dicho activo. la rentabilidad también se entiende
como el retorno y pago de un dividendo generado por la inversién. Todo inversionista
parte de la premisa, de que cualquier tipo de inversion que éste realice, estara ligado a la
obtencién de un incremento en su capital, por medio de la eficiencia producida por sus

activos. (Gerencia, 2021).

Segun Alvarez, (2004) la rentabilidad de las inversiones se presenta en un mayor

porcentaje, al final de los periodos de tiempo que estés tienen establecidas para dichas

12



inversiones; también afirma que la rentabilidad puede estar asociada a las diferentes situaciones,
gue pueden generar beneficios para la inversion como: “Una reduccion de los costes, o aumento
del precio de venta, incremento de la rotacion de los activos, aumentando la cifra de ventas, o

bien disminuyendo el conjunto de activos no rentables implicados”.

Existen dos (2) tipos de rentabilidad que generan las inversiones, las cuales son la
rentabilidad fija y la rentabilidad variable, dentro de la renta variable encontramos inversiones
como: “un CDT, bonos, titulos de deuda” las cuales se caracterizan por ser inversiones de riesgo
minimo, pero asimismo con baja rentabilidad. Dentro de las inversiones de renta variable se
encuentran “acciones, divisas, ETFs, entre otros activos fijos”, las cuales se caracterizan

principalmente por tener alta rentabilidad, al igual que un alto riesgo. (Gerencia, 2021).

Cuando el inversionista decide ejecutar su inversién, esta debe ser aterrizada y
contextualizada a la realidad, debido a que la rentabilidad de una inversién depende en gran
medida de diversos factores, algunos que son controlables y otros que son totalmente externos
al inversionista. Es natural que el inversionista muchas veces elija aquello que es mas facil y de
menos trabajo, asi esto le represente una menor utilidad, ya que el inversionista elije una
inversion que aumente significativamente su utilidad, se vera envuelto en una inversion mucho
mas compleja, estructurada y que le representara mucha mas atencion y conocimiento.

(Bancolombia, 2021)
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4. Conclusiones.

En los dltimos afios y gracias a la apertura econémica de muchos paises y mercados, precedido
por globalizacion de la economia, a revolucionada el mundo de las inversiones de manera
exponencial, poniéndolas al alcance casi de todas las personas y empresas en el mundo. Debido
a lo anterior, los distintos usuarios de la informaciéon pueden de manera facil hacer parte del
mundo de las inversiones en los diversos mercados, para ello deben tener conocimientos
precisos y fundamentales que les permita realizar inversiones que generen rentabilidad, liquidez

y con un manejo de riesgo responsable.

El inversionista debe tener claro que el primer sacrificio que debera realizar sera el egreso del
dinero destinado para cualquier tipo de inversion que este haya elegido, ya que el ahorro es la
base de la inversién. Es importante que el inversionista juegue con la diversificacion de sus
inversiones y de estrategias como dosificacion de estas en el tiempo, facil y rapida convertibilidad

en efectivo y retorno de flujos de efectivo positivos con el fin de buscar una adecuada liquidez.

El inversionista debe concientizarse que cualquier tipo de inversion que este realice tendra un
riesgo latente, donde este debera usar las distintas estrategias para minimizar el riesgo, partiendo
desde su educacion constante sobre las inversiones, diversificacion sus perfil de las inversiones
entre bajo riesgo, medio y alto, también diversificar sus inversiones en distintos sectores
economicos y complementandolo con un constate monitoreo de sus inversiones y del contexto

polito, econémico y social del entorno donde tiene sus inversiones.
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El inversionista tiene que ser consciente de la rentabilidad de sus inversiones, para lo cual debe
tener conocimiento sobre egreso e ingreso que le a demandado su inversion, debe tener las
capacidades y concomimientos apropiados para afrontarse a inversiones de mucho mas
complejidad y de mayor riesgo con el fin de aumentar la rentabilidad; también es importante que
el inversionista conozca y entidad la rentabilidad fija y variable, para que pueda tomar la decisién
de la compra de sus activos con mayor fundamento. Por ultimo, el inversionista debe aceptar que
la rentabilidad también depende de factores exdgenos, que muchas veces no podran ser
controlados por él, donde este debera ser inteligente, paciente y muy resiliente ante estas

situaciones.
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